
 

 

ANDAMENTO INDICI ENERGETICI 
 
INDICE TTF month-ahead 
 
Il TTF (Title Transfer Facility) è un mercato virtuale di riferimento per lo scambio del gas naturale tra i più grandi e liquidi dell’Europa 
continentale in cui avviene la compravendita di gas naturale tra produttori e fornitori più grandi di tutta Europa. Situato nei Paesi Bassi, 
grazie alla localizzazione centrale permette un trasferimento del gas tra i mercati di Norvegia, Germania, Francia, Italia e Gran Bretagna. In 
Italia le quotazioni di gas naturale sono stabilite dalla borsa del gas, analogamente a quanto avviene per l’energia elettrica. In questa borsa, 
gestita dal Gestore dei Mercati Energetici (GME), avviene l’acquisto del gas da parte della maggior parte dei fornitori del libero mercato 
italiano. Il prezzo del gas dei fornitori è quindi strettamente connesso con quello dell’indice TTF poiché proprio a partire dal prezzo di 
acquisto i fornitori rivenderanno il gas naturale ai propri clienti. 
Più precisamente, i valori dell’indice TTF month-ahead sono calcolati come media aritmetica delle quotazioni giornaliere riferite al mese di 
fornitura e pubblicate da ICIS-Heren (www.icis.com) nei giorni lavorativi del mese precedente. La media aritmetica dell’indice TTF è espressa 
in €/MWh e convertita in €/Smc moltiplicando per il fattore di conversione 0,0107 riferito a un potere calorifico pari a 0,03852 GJ/Smc. 

 

 

 

  



 

 

INDICE P_ING 
 
L’indice P_ING, espresso in €/Smc, è il prezzo a copertura dei costi di approvvigionamento del gas naturale nel trimestre T-
esimo, pari alla media aritmetica delle quotazioni forward trimestrali OTC relative al trimestre T-esimo del gas, presso l’hub 
TTF, rilevate da ICIS-Heren con riferimento al secondo mese solare antecedente il trimestre T-esimo, e pubblicate sul sito 
internet di ARERA-Autorità di Regolazione per Energia Reti e Ambiente con riferimento a forniture di gas naturale con Potere 
Calorifico Superiore di riferimento pari a 0,038520 GJ/Smc. 
N.B.: Fino al mese di Settembre 2022 l’indice P_ING corrispondeva all’elemento PFOR, espresso in €/GJ, a copertura dei costi 
di approvvigionamento del gas naturale nel trimestre t-esimo, pari alla media aritmetica delle quotazioni forward trimestrali 
OTC relative al trimestre t-esimo del gas, presso l’hub TTF, rilevate da ICIS-Heren con riferimento al secondo mese solare 
antecedente il trimestre t-esimo. 

 
 

 
  



 

 

INDICE CMEM,m 
 
L’indice CMEM,m è pari, in ciascun mese m, alla media mensile del prezzo PSV, determinato come segue: 
 

i. se il giorno di riferimento (giorno G) è un giorno lavorativo, la media dei prezzi bid e offer “Day-Ahead”, 
pubblicati da ICIS Heren nel report ESGM (European Spot Gas Markets) all’interno della sezione “PSV Price 
Assessment”, nel giorno lavorativo antecedente il giorno di riferimento, espressi in €/MWh; 

ii. ii. se il giorno di riferimento (giorno G) ricade in un fine settimana o in una festività, la media dei prezzi bid e 
offer “Weekend”, pubblicati da ICIS Heren nel report ESGM (European Spot Gas Markets) all’interno della 
sezione “PSV Price Assessment”, nel giorno lavorativo antecedente il giorno di riferimento, espressi in €/MWh; 

iii. i giorni lavorativi e le festività sono individuati in base alla metodologia di assessment di ICIS Heren. 
 
L’indice CMEM,m è espresso in €/GJ applicando un fattore di conversione pari a 1/3,6 (€/GJ)/(€/MWh).  

 

 

 
  



 

 

INDICE PVS Heren Day-Ahead “offer” 
 
L’indice PSV Heren Day Ahead “Offer”, variabile mensilmente, è pari alla media aritmetica delle quotazioni giornaliere PSV 
Heren Day Ahead “Offer” del mese di prelievo, pubblicata nel report ‘Heren European Spot Gas Markets’ (www.icis.com) 
per ogni giorno lavorativo, secondo il calendario inglese (così calcolato: per ogni giorno lavorativo a Londra verrà utilizzato il 
prezzo “Day Ahead” pubblicato il giorno lavorativo immediatamente precedente; per ogni giorno non lavorativo a Londra 
(sabato, domenica, festivi) verrà utilizzato il “Weekend” pubblicato il giorno lavorativo immediatamente precedente). 
 

 

 

 
  



 

 

INDICE PVS Heren Month-Ahead “Price” 
 
L’indice PSV Heren Month Ahead “Price”, variabile mensilmente, è pari alla media aritmetica delle quotazioni giornaliere di 
‘Heren Price’, espresse in €/MWh, a loro volta pari alla media aritmetica dei prezzi giornalieri «Bid» e «Ask» pubblicati da 
Icis-Heren nel report "Icis Heren European Spot Gas Market", al titolo PSV PRICE ASSESSMENT e relativo al mese di delivery, 
determinate in ogni giorno lavorativo considerando il calendario di 
Londra (per il quale le quotazioni sono disponibili) nel mese precedente al mese di fornitura. 
 

 
  



 

 

INDICE PUN 
 
L’indice PUN (Prezzo Unico Nazionale) è il prezzo di riferimento dell’energia elettrica rilevato sulla Borsa Elettrica italiana, 
un vero e proprio mercato dove i produttori di energia vendono l’elettricità in grandi quantità ai fornitori del libero 
mercato, che a loro volta rivendono ai clienti finali. Il prezzo di scambio non è fisso, ma varia di ora in ora in base alle leggi 
della domanda e dell’offerta: nelle fasce orarie in cui è più difficile produrre 
energia o la domanda di energia è maggiore il prezzo sarà più alto, e, viceversa, sarà più basso nelle ore in cui vi è maggiore 
offerta o minore domanda. Il prezzo dell’energia elettrica dei fornitori è quindi strettamente connesso con quello del PUN 
poiché proprio a partire dal prezzo di acquisto i fornitori rivenderanno l’energia ai propri clienti. 
Il valore dell’indice PUN medio mensile è pubblicato dal Gestore dei Mercati Energetici (GME) sul sito 
www.mercatoelettrico.org. 
 

 
 
Il valore del PUN indicato in tabella è al netto delle perdite (pari per le BT al 10,2%), mentre quello indicato nelle Condizioni 
Tecnico Economiche (ai sensi dell’art. 5.1 lettera a del Codice di Condotta commerciale) è al lordo delle perdite. Ad 
esempio: il valore del PUN per la fascia F0 a Settembre 2022 è pari a 0,429920 €/kWh, mentre nelle C.T.E. viene indicato a 
0,473772 €/kWh (ovvero pari a 0,429920x1,102). 
 

 
  

http://www.mercatoelettrico.org/


 

 

Parimenti, sul sito del GME (www.mercatoelettrico.org), nella sezione DATI STORICI EXCEL, file “Anno AAAA_MM”, foglio 
“Prezzi-Prices”,colonna “PUN”, sono pubblicati i valori orari del PUN. Si riportano di seguito i grafici con l’andamento medio 
dei valori del PUN orario, per i 3 diversi cluster dei giorni della settimana (giorni lavorativi Lun-Ven; Sabato; Domenica e 
festivi), degli ultimi 3 mesi. 
 

 

 

 


